Il Sole 24 Ore
Giovedi 27 Agosto 2015 - N. 235

W R e B R K S SR

Ennio Doris

'INTERVISTA

oL

S e RS
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«Investire con criterio:
arginare la crisi cinese
grazie ai fondi comuni»

Doris: Stati Uniti ed Europa le aree pit1 promettenti

Isabella Della Valle

“ «Non esiste crescita eco-
nomica continua senza rallen-
tamenti, le pause sono fisiolo-
giche». Cosi Ennio Doris, pre-
sidente di Banca Mediolanum,
affronta la sindrome cinese
che ha contagiato i mercati
mondiali.

. Ma questo rallentamento
hascatenatoil panicoalivel-
lo globale. Lei non & preoc-
cupato?

No, perché storicamente
quando c’é un rallentamento
simettonoinmoto glianticor-
pi, esattamente come succede
perl’essereumano.Perol’eco-
nomia, a differenza dell’esse-
re umano, non muore ma si
rafforza.

La mossa della banca cen-
trale cinese bastera a risolve-
rela crisi?

Va sicuramente nella dire-
zione giusta. Io non so se que-
sto rallentamento durera tre
mesiounanno, nessuno pisa-
perlo, quello chesoéchel’eco-
nomia si rlprende E sempre
SUCCESSO COS.

Eimercati?

Seguono la crescita del Pil
mondiale anche se con una vo-
latilita piti elevata. Investire sui
mercati nel pieno della crisi,
nellungo periodorende. Lo ab-
biamo visto dopo I'attentato al-
le Torri Gemelle nel 2001 e con
il fallimento di Lehman nel
2008. Chi avesse investito ai
massimi del 2000 a venerdi
scorso avrebbe ancora un gua-
dagno superiore al 6o% e se
avesse incrementato l'investi-
mento anzicheé spaventarsi
viaggerebbe conunrendimen-
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L’ATTEGGIAMENTO
«Bisogna approfittare
anche dei ribassi: conuna
adeguata diversificazione
si guadagna sempre»

todel140%.E ancora. Chihain-
vestito ai massimi del 2007,
sempre fino a venerdi scorso
vantava ancora un guadagno
del 20% e se avesse aumentato
l'investimentoquandoc’éstato
ilcrolloilgmarzoavrebbe otte-
nuto una crescita del 90%. Noi
¢ dal 2008 che puntiamo con
decisione sull’equity e le per-
formance dei nostri clienti so-
nole pit1 alte del mercato. Biso-
gna pero investire con criterio.

Valeadire?

Utilizzare gli strumenti
adatti che garantiscano una
corretta diversificazione, co-
meper esempioifondicomuni.
Niente scommesse. Purtrop-
Po, pero, in pochi approfittano
dei ribassi: la gente vede tutto

negativo, sispaventa e consoli-
da le perdite senza rientrare
pill neanche quando ci sono
rialzi. Conunbanker preparato
e un’adeguata diversificazio-
ne, si guadagna sempre. Certo,
€ molto importante entrare sui
mercati con gradualita perché
non sappiamo quanto duri la
tempesta.

Come?

Attraverso la formula dei
pianid’accumulo che permette
di controllare I'emotivita e di
approfittare deiribassi. Noiper
esempio diamo la possibilita di
impiegare il capitale suun con-
todepositoremunerato per poi
spostare gradualmente i flussi
suimercatiazionari.L’automa-
tismo ¢ fondamentale anche
periclienti che vogliono effet-
tuare versamenti in un’unica
soluzione.

Qualisono oggile aree geo-
grafiche pili promettenti?

Stati Uniti ed Europa, ma
bisogna investire in tutte le
economie.

A proposito di Stati Umtl,
alla luce di quanto accaduto
pensa che il rialzo dei tassi
americani possa slittare?

Penso che Janet Yellen do-
vravalutarel’entita deglieffetti
di quanto ¢ accaduto in Cina
sull’economia americana. Se
saranno pesantila stretta si al-
lontanera.

Cosa consiglia oggi ai ri-
sparmiatori?

Pit che un consiglio, faccio
unaugurio: che questimomen-
tinon passino invano. La storia
siripete sempre e il nostro ap-
proccionon cambia.
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Lettera al mercato
Bankitalia

e Ivass,
strettasulle
polizze-mutui

Federica Pezzatti

» Continua da pagina 19

#% Interventi importanti ri-
chiestianche per I'altro nodo
critico rappresentato dalla
dichiarazione di buono stato
di salute (Dbs), un modulo
che sembra rispondere so-
prattuttoallelogichedicollo-
camento dei distributori, che
spingono per la massima
semplificazione della tratta-
tiva e del processo assuntivo,
ma che talvolta impedisce di
verificare se il cliente ¢ assi-
curabile. Nella lettera al mer-
cato viene richiesto che le
Dbs prevedano una specifica
intervistaal cliente ai fini del-
la rilevazione dello stato di
salute. Altriinterventi dirile-
vo sono attesi anche sul fron-
tedeicostichenonpaionoco-
erenticonlaqualita del servi-
zioofferto.«L’IvasselaBanca
d'Ttalia intendono approfon-
direlastrutturadeicostidelle
polizzePpi»,dichiaranonella
letterain cuisiforniscono an-
che altre indicazioni affinché
imprese e intermediari assi-
curativi consentano alla
clienteladiconseguireibene-
fici ricercati con la sottoscri-
zione di tali prodotti. I due
Istitutisiattendonoinsomma
che le compagnie rivedano la
struttura delle polizze e le lo-
ro modalita di collocamento,
alfinediassicurarecheleloro
caratteristiche rispondano
allereali esigenze di copertu-
ra dei rischi della clientela e
che la loro distribuzione sia
improntata a canoni di cor-
rettezza sostanziale e vigile-
ranno sullareale attivita delle
compagnie in questo senso.
«Ivass e Banca d'Ttalia, neiri-
spettivi ambiti di competen-
za, verificheranno il rispetto
delle indicazioni fornite e
svolgeranno ulteriori appro-
fondimentisullastrutturadei
costi delle Ppi».
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